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Usina Paineiras S/A - CNPJ n® 27.777.903/0001-30
Senhores Acionistas,
Atendendo a dlsp051¢éo Iegals e eslatulanas, submetemo-nos a apremacéo de V S's [+]
, as demc do icio, das dop
liquido Huxo de caixa e notas explicativas, relativas ao exercicio findo em
31/12/2023. Colocamo-nos ao inteiro dispor dos Senhores Acionistas para quaisquer
esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Balango patrimonial em 31 de dezembro (Reais)

Nota 2.023 2.022
ATIVO
Circulante
Camxa e equivalents de caxa 4 1.306.403 44 1128628123
Contas a receber 5 738655573 786285298
Estogues 6 45.626.18696 3832458548
Impostos a recuperar 8 3.612.71868 719755810
Adi 2 empragad 8.010,75 8860888
Demais ativos 310.15187 242.799.58

58.325.02753 65.002.776.25

Niio circulante
Titulos federais 9 29.012.300,65 285827330
Créditos fiscais a compensar 8 15.706 297 64 12.101.793,04
I de renda e C. socmldiferidos 8 31.236.73539 43.970.058,93
Depostos pdicas 18 1.036.632.04 126620081
Investimento financewro 513.91161 3849343
Ativo biologico ;4 3.927.28496 436951296
Imobilizado tangivel 11 130.581.305,03 136.751.890,89
Imobikzado intangivel 294608 3.856.64
21201741340 22708454040
27034244093 29208731665
Nota 2.023 2.022
PASSIVO
Circulante
Fomecedores 12 11372982, 13.530.849,62
Salircs e obnigagdes 2 pagar 13 13.725.707,89 §.887.733,79
Impostos a pagar 14 1305.01335 82569232
Impostos parcelados 14 9.036.454,07 3042684328
Empréstimos e financs 15 11.475.663,73 251.396,11
Admntamento de clizntes 391.851,56 426.15021
Faturamento Antecipado 433224756 5.495.68143
Demais passivos cxculantes 99968088 49738149
52639.601,06 60.341.72825
Nio circulante
Emprésts fi 15 57151.807,79 55.182.29836
Satirios e obrizagdes a pagar 13 1.750.000,00 -
ContrbuicBes sociais parceladas 13 1739.853.06 6.456.51714
Iupom pﬂﬂ:ehll.ot 14 135391157 79975347
ficial 14 16371232 1637232
8 d.e renda & C la:nldi&m‘lm 14 3724671020 39.252.066,77
ObrigagBes peranie empreaa fizada 16 99.064.155,04 9733335343
Proveiopara contingéncias 17 111895460 641848034
199441 764,58 212 656.61233
Patriménio liguido
Capital social 2779258687 27.792.586 87
Ajustes da adog3o da Lei 11.6382007 90.882.495.25 9477524620
Prejuins acomulados (100.414.006,83) (103.478.857.00)
18 18261.07529 19.088.97607 |

27034244093 292 08731665

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstragio do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro (Reais)

Nota 2.023 202
Receita bruta de vendas
Agcar 102.195.237,09 §7.556.925,14
Alcool 4580093906 8715190713
Outros produtos 117546729 9.213.509,18
155.171.643 44 183.922341.45
Dedugies de vendas
IcMs (7.146300,54) (6.720.900,56)
Outras, principamente PIS ¢ COFINS (6318 646,84) (6.324 220,69)
(13468 04738) {13.045 121.25)
Receita liguida de vendas 141.706 696,06 170.877.220,20
Cuszto doz produtozs vendidoz
Agicar (15577.117,19) (61.553.334,54)
Alcool (47235.019.25) (72.031.111,50)
Outros (6242.728,82) (8.908.450,48)
(129.054 86526) (142492896 52)
Lucro brute 1265183080 343
Despesas (receitas) operacionais
Despesas admini strativas 0 16.600.160,63 9.441555,51
Honorinios dos administradores 938.441,78 872.065.83
Outras despe sas 2 162681633 1.078.605,96
Outras receitas -3 (9244 583.24) 19.064.998.24
g T s TS ) 320932624 16045444
562130926 3061807998
antes da Receitas 7 Fi fra 703052154 (2233.756,70)
Resnltade Financeiras
Beceitas Financeiras 21 83735877 79573884
Despesas Finmnceiras 21 (6.059.100.24) (1254704811}
(5221 741 4T) {11.750.309.27)
Lucro (prejuim) antes do imposto de renda 1.808.780,07 (13.984.065,97)
Contrituagio socia sobre o hucro liquidov- Difennda 23 332438914 81358297
Imposto de renda - Diferido 23 92358096 2239.952.69

Lucre liguide (prejuizm) do exercicie

Lucre (prejuim) por lote de mil ages
do capital ne fim do exercicio

3.064 850,17 (10.510.530,31)

2824
As notas explicativas integram as demonstragoes financeiras.

{100,54)

D tragido das tagdes do patriméni (Reais)
Ajustes da
adogdo da
Capital Leio’ Prejuims
—reclal __ILESONT scumulses  _ Totl

Em 1* de janeiro de 2022 2779258687 9704796345 (92.568326,69) 32271222363
Reversio por baina e depreciacio QINNI25) QITLNT29
Prejuim do exercicio
Em 31 de demmbro de 2022 2779258687 9477524620 (103 478 857,000 19.088 976,07
Feversho por baixa e degreciacho (.890.750,95) (3.890.750,95)
Iuero do exereicio J06485007 206485017
Em 31 de dezmbro de 2023 27.792 586,87 90.882 49525 (100414 00683) 18.261.07529

As notas explicativas integram as demonstragGes financeiras.

Demonstragédo do fluxo de caixa (Reais)

2003 2.002
Fluxo de caixa das:
Atividades operacionais
Lucro (-) Prejuizo do exercicio 306485017  (10.910.530,31)
Ajustes para reconcliar o luao (prejuizo) 4 geragio de caba:
. Depreciagio do imobilizado 822257451 8.579.609,85
- Valor residual de imobilizado baixado - 1.051.039,93
. Valor atrbuido de ativo biolégico 422800 (1.851.216,89)
. Valor bacado de ativo bicldgico = 630.602,29
- Realizagio de ajustes via depreciaclo ¢ baixas (5.808.107,52)  (4.683.485,88)
- Encargos financeiros de ativos e passivos ndo drculantes 531303549 8.213.140,43
. Reversao de Credito IPI - 31.004.821,38
Lucro (prejuizo) ajustado 1114458065  32.033.080,80
Variaphes em ativos ¢ passivos operacionais
. Contas a receber comerdiais 476297 25 8.531.716,47
. Ative biokigico - (25.682,52)
. Estoques (7.301.601,48) 35.500,87
. Fornecedores @15786T60)  (17.980.637,09)
. Salirios e encargos sociais (4.79752684)  (3.670.195,81)
. Impostos a pagar, iqudos de créditos fiscais (16.007 646,19)  (21.034.082,28)
- Demais ativos e passivos liquidos (1.002 .036.24) (1.149.451,78)
R P gerados nas operag (19.735.80045) _ (3.258.761,34)
Atividades de investimento
- Aquisicio de imobiizado tangivel (2.051 988,65) (416.146,01)

Recursos (apbcados) gerados nos imvestimentos (2.051 988 65) (416.146,01)

Atividades de financiamento
Novos (-) Amortizagio de empfésums 10.077.109,70 (5.063.201,28)
Novas obrigagdes (- ¢ partes relacionad: 173080161 _ 19.131.613.20
R P B : 11.807.911 31 14.068.412,01
Aumento (redugio) no caba ¢ equivalentes 970877.79) _ 10.393.504,66
Caixa e equivalentes no micio do exerddo 11.286.281 23 892.776,57
Caixa e equivalentes no final do exerdco 130640344 11.286.281,23
Variagio de caixa e equivalentes __ (9979877.79) _ 10.393.504,66

As notas explicativas integram as demonstrages financeiras.

Notas expli i tragdes contib

1 Contexto operacional

A companhia, constituida -.ob a forma de sociedade por agdes de capital fechado, possui
sede na Fazenda P v de Tt im — ES e dedica-se a produgio de
agucar cristal, dlcool anldro € hldmtado O suprimento de cana-de-agicar — a matéria-
pri ma utilizada no processo produtivo — ¢ asscgumdo por (i) contratos de parcerias com
ploram as propried: hia e de sua

mlcrhgada ¢ {ii) compras efetuadas junto a produtores rurais das regides sul do Espirito
Santo e norte do Rio de Janeiro. A capacidade nominal de moagem da usina situa-se em
1.200 mil toneladas anuais de cana-de-agicar, tendo processado na safra 2023/2024 - 567
mil (2022/2023 - 558 mil) toneladas. As projecdes para a safra 2024/2025 contemplam a

rurais

m::onhcmdos pela empresa sdo: caixa e equivalentes de c’uxa contas a receber comerciais,

s a ft , imf @ F | présti dl.
P ligadas, emprésti ¢ i 1 Tais i fi
A liados ao cust i onside (a\‘\dln quando aplicivel, ataxaefetiva dc;uros

Ativos circulante e niio circulante
Um ativo é reconhecido quando se trata de recurso conlroladopcl:z entidade, decorrente de
eventos passados e do qual se estima que ceondmicos futuros,

(©)

O saldo de caixa e equivalentes de caixa inclui dinheiro em espécie mantido na empresa,
saldos de contas bancadrias e aplicagdes financeiras que possuem liquidez imediata,

Os estoques sdo apresentados ao custo médio de aquisigdo ou de fabricagio, inferiores ans
valores de reposigio ou de realizagdo.

Os demais ativos I € ndo ci S0 los ao valor de custo,
incluindo, quando aplicavel, os rendimentos proparcmnm-. auferidos ¢ as variagdes em
indexadores contratuais, além de ajustes aos proviveis valores de realizagio.

Os ativos biolégicos sdo apresentados ao custo médio de aquisigdo ou de formagdo,
ajustados ao final de cada exercicio ao valor atribuido segundo os critérios divulgados na
Nota 7. Ativos bioldgicos sio mensurados pelo valor atribuido, deduzido das despesas de
venda, Alteragtes no valor atribuido séo reconhecidas no resultado.

O ativo lmnh|l1zado ¢ apresentado pelo valor justo atribuido, apuradn com base em

aliagdo efetuada por peritos avaliadores. A companhia efetua as principais atividades de
nwnutt.n;:io em bases anuais, durante o periodo da entressafra os registrando em custos
industriais a serem apropriados durante o periodo de safra, desde que ndo representem
itens que aumentem a vida 0til ou a capacidade operacional dos ativos reparados,
cnrcun»lancm em que sio capitalizados. A dcpm1a¢='!o ¢apurada pelo método linear ¢ leva
em consi vidas Gtei na citada avaliaca

doa

Vida dril-
econdmica
(anos)

Benfeitorias em propriedades rurais 10
Veiculos 5
Edificios e residéncias 10 a 50
Miqumas e equipamentos 10
Destilaria de dlcool 10
Bens dos setores admimistrativos 5a10

(a) Passi ircul enfioci
Um passivo ¢ reconhecido quando a empresa possui uma obrigagio legal ou constituida
decorrente de eventos passados, sendo provivel que um recurso econdmico seja requerido
para a sua liquidagdo.

As provisdes sdo registradas tendo por base as melhores estimativas da administragio e de

scus assessores legais g 05 riscos envolvidos.

Os demais pawvna séio registrados por seus valores conhecidos ou caleulaveis acrescidos,

quando ap S COMresy encargos, variagdes nas taxas de cimbio e
variagdes monetirias incorridas, além de eventuais ajustes aos proviveis valores de
liquidagdo.
(b) Demonstragiio dos fluxos de caixa
A demonstragiio dos fluxos de caixa foi preparada pelo método indireto ¢ estd apresentada
de acordocoma NBC TG 03 (R2),
4. Caixa e equivalente de caixa
—_— EmReais
2023 2022
Caima 1.150,00 115000
Bancos conta movimento 1214443.87 409844579
Aplicagbes financeiras
. Banco Bradesco S.A. 90.809,57 52111802
- Banco Banestes 1000000
. Banco Daycoral 250.046,64
- Sicoob Sul 439580954
- Sicred Sul 200971124

130640344 1128628123

Os saldos de caixa sdo rep dos por irio tido na (fundos fixos)
para atender a despesas de pouca monta ¢ em contas bancirias de livre movimentagio, As

h aplicagdes financeiras ref 1 em contas de poupanga e CDB,
moagem de 650 mil toneladas.
& 5. Contasareceber E—
2 Base de preparagiio 2023 2022
(a) Declaragio de conformidade )
As demonstragdes contdbeis siio apresentadas em observincia ds Normas Brasileiras de Dup receber 669389415 7.110.401.90
Contabilidade emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade. A emissio das Outros aréditos, decorrentes da venda de atives — T5245108
demonstragdes financeiras foi autorizada pela Admi 16de fev de 2024,
738655573 786285208
(h) Basede mensumao Parcela ndo circulante
Asd e foram preg fas com base no custo histdrico com .
exceglio dos seguintes itens materiais reconhecidos no balango patrimonial: ativos Parcela circulante 138655573 _ 7.86285298
bioldgicos e pl:odulos agricolas, assim como o imobilizado tangivel, ambos mensurados A ad Gl B il jria a constituigdo de provisio para perdas na
ao valoratribuido. realizagdo de créditos em adigiio as baixas de contas consideradas incobriveis,
6 3 i nor fi las ao longo d icio social.
{c) Estimativas contibeis 6. Estoques
Ma elaboragio das d fi de acordo com as Normas Brasilcirwc Em Reais
de Contabilidade ¢ necessdrio utilizar o melhor jul, 1 para d 2023 2022
através de estimativas, critérios e valores para contabilizar cerlm :mvos passivos e outras
transagdes. As demonstragdes financeiras da companhia incluem, poﬁanlo estimativas Agicar 16.597.090 61 18.050366,13
referentes a sclc{:ﬂo das \‘Id:ls uteis e avaliagio de valores mcupuavc:s do ativo Alcool 2163727305 7373311,84
imobilizado, ativos biologicos ques ¢ liagio de valum. n.cupm'avus do ativo Almoxarifado 77782983 994 465,45
imobilizado, ativos bioldgicos, q li de p ¢ para Custos i iai idos a apropriar 402342232 6.235.156,68
impostos incidentes sobre as operaghes ¢ lucros, pmv:sdcc necessarias para redugio de Adiantamentos a fornecedores 1039265 86 330124720
ativos e passivos aos valores de efetiva realizagiio e outras similares. A liquidagio de Materiais de produgio 155130529 2280.038,18
transagdes envolvendo estas estimativas podera apresentar variagdes em relagdo aos Outros = =
valores originalmente considerados. Estimativas e premissas sio revisadas
periodi e is efeitos d dessas revisdes sdo reconhecidos no 45.626.186 96 3832458548
o em que a foi revisada ou em exercicios futuros que venham a ser 7. Ativo Biolégico
afetados.
— Emreais
(d) Continuidade npcrscionnl 2023 2022
Desde o final de 2017 foi impl 1o um p de y agricolas para a
exploragio das propricdades rurais da companhm eda cmpma interligada Agropecudria Culturas pemaneates - Cana Soca _3.927.284.06 _ 4.360.512.06
Carvalho Britto S/A que continua vigente no ano de 2023, mediante o qual as atividades
relacionadas com a lavoura de cana-de-agicar passaram a ser desenvolvidas por o 3.927.284,96 4.360.512,96
parceiros, ao amparo de contratos que asseguram que a venda integral da colheita deverd Parcela circulante > =
ser feita para a companhia, assim como fixado em cldusul prﬁpria ar io a ser
paga em decorréncia do uso das terras agricolas. Em , foi dada c idade & Parcela ndo circulante 3.927.284.96 _ 4.369.512.96
venda de :mvos ndo mais necessirios ds operagdes das cumpanhla& assim como a
QU Asudtendiestedigdodos gatos g EiE; Para atender o requerido pelo CPC 29 (IAS 41) Ativo Biolégico ¢ Produto Agricola é
i : T oy . apresentada a reconciliagio do total contabilizado de custos agricolas incorridos e
Tomando por base tais medidas, os indicadores operacionais, as projegdes de geragio de culturas permanentes:
caixa para 2024 e exercicios futuros, o que vém possibilitando a progressiva redugdio do
estoque de dividas (financeiras, 1nhut.1rm ¢ operacionais). Confirma como adequado o hwuﬁl
bl . 1
uso da ba?c de tinu I na elaboragdo e apresentagdo das 205 2022
p
3 Principais politicas Abei Al ch ol
As politicas contdbeis, descritas em detalhes abaixo, @m sido aplicadas de maneira Nomii doemeciio 0,00 60491977
consistente a todos os periodos a nestas d des financeiras. Custos do e i 0,00 2568252
ol 4 apropriar o, 630,60
(a) Apuragio do resultadn
O Itade do é pelo regime de competéncia de exercicios ¢ a Nofimdo amxih 0, o0l
Companhia ¢ tributada com base no lucro real. A receita de venda de produtos & 2023
reconhecida no resultado quando todos os riscos ¢ beneficios significativos inerentes ao B )
produto sdo transferidos para o comprador, Uma receita ndo ¢ reconhecida se hi uma | Compuisiods: cmstes A i i
incerteza significativa quanto & sua realizaglio. As dedugdes de vendas incluem os Salirios « mcxges oca Yo inkindo oarcicio | 4.369.512.96]
impostos incidentes sobre as vendas. Manecisia Oueras adig e
Servicos de teceios 25.68252) Batos doemsciio
(b) Instrumentos financeiros Datros cton Ajonte
A companhia adotou as disposigoes da NBC TG 38(R3) para fins de reconhecimento ¢
mensuragdo de instrumentos financeiros. Os principais ativos e passivos financeiros 0] 25 682 52|
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A partir de 2018 o calculo do valor atribuido das culturas permanentes leva em
consideragdo a estimativa da remuneragdo a ser paga em espécie (toneladas de
cana) como estipulado em contratos celebrados com os produtores rurais
parceiros que passaram a explorar as propriedades agricolas da companhia.

A companhia esta sujeita a riscos inerentes a sua atividade operacional
preponderante, dentre os quais podem ser destacados:

latdr "y

(a) Ri e ambi : foram estat procedimentos e
rotmas convargenles com as condlcmnantss e licengas operacionais e
ambientais para fiscalizar o seu cumprimento por parte dos produtores
rurais parceiros. As determinagdes da legislagao trabalhista relacionadas
com a execugdo dos trabalhos rurais @ a utilizagdo de mé&o de obra
temporaria durante o periodo de safra, também sao objeto de
acompanhamento por supervisores da empresa interligada. A
Administragdo realiza reunides para o acompanhamento dessas
questdes e para reiterar a aderéncia as normas e procedimentos vigentes,
como forma de prevenir a materializagdo de tais riscos;

(b) Riscos climaticos e diversos: as atividades agropecudrias estdo sujeitas a
riscos diversos decorrentes de mudangas climaticas, pragas e doencas,
incéndios acidentais e outras circunstancias nalurais impossiveis de serem
previstas. A Administragio emprega seus melhores esforgos na superviséo
das alividades de terceiros — produtores rurais parceiros que passaram a
explorar as lavouras em terras de propriedade da companhia; e

(c) Riscos de oferta e demanda: ndo obstante as politicas quanto a justa
precificagdo das compras de cana-de-agUcar feitas perante os
fornecedores existem fatores externos decorrentes das circunstancias de
demanda e oferta dos produtos resultantes, (agicar e alcool anidro ou
hidratado), cujos pregos efetivamente obtidos na comercializagdo sao
determinantes para a valorizagio do Agulcar Total Residual (ATR), usado
para precificar a cana-de-agucar comprada.

8. Imp a P Emmas
2023 2022
Contribuigio socid sobre o lucro a recuperar 877144849 12.061.820,19
Imposto de renda a recuperar 24.641.16328 33.668.893 68
Crédito de ICMS sobre compras de ativo imobilizado 55813139 520002,57
ICMS 51374987 1.768.191,65
IPIa recuperar 11.63431601 11303.765 60
PIS 252055216 2486.747,18
COFINS 1.609236,00 1459.768,83
Outros 20715451 220,37
50.555.751.11 6326941007

Parcela ndo circulante
. Créditos fiscais a compensar (15.706297.64) (12.101.793,04)
. Imposto de renda e contribuiglo social diferidos (31.23673539) (43.970058,93)
Parcela circulante 3.612.718 1.197.558,10

Representada por.

. Impostos a recuperar 361271868 7.197.558,10
3.612.718,68 7.197.558,10

10.

A companhia ajuizou, entdo, agdo de liquidagdo de sentenca. O laudo
pericial apurou o montante ja liquido, a época de sua elaboragdo, da ordem de
17,7 milhdes. O juizo sob o qual tramita a a¢do homologou o laudo pericial.
Diversos recursos e embargos propostos pela Unido foram indeferidos. Este
pracesso transitou em julgado no STF em 16 de maio de 2018, apos terem sido

los todos e g recursos por parte da Uni&o. O laudo pericial para a
determinagdo do montante do crédito apurou R$ 24 milhdes (2016 - R$ 23
milhdes). O Juizo homologou o Laudo, transformou o feito de liquidagio para
cumprimento de sentenca e submeteu os calculos & Unido. Esta, agravou a
decisdo, apresentando documentos e calculos e pediu a t do

Depositados judicialmente

cumprimento da sentenga até o julgamento dos embargos, o que foi aceno pelo
Juiz de piso. Os autos foram remetidos para o Tribunal Regional Federal, onde
encontram-se aguardando julgamento. Decisfes recentes dos tribunais
superiores reforgcam a convicgdo da companhia quanto ao recebimento dos
valores homologados, atualizados pelos indices oficiais, mediante precatérios.
Entretanto, no exercicio de 2021, considerando: (i) a sustagéo do cumprimento da
sentenga aceita pelo Juiz e a demora de julgamento do TRF do recurso da
empresa (i) a admissao de proc o de Agdo isbria propasta pela

Advocacia Geral da Unido contra a decis@o e (iii) o p nento dos
advogados da causa, estimando “perda possivel”, a Administragdo, por medida
de cautela, decidiu por reverter o saldo constituido.

Em reais
11. Imobilizado Valor liguido contbil
Imobilizado tangivel 2023 2022
Terrenos e propriedades 34.722.457,02 3472245702
Benfeitorias em propriedades rurais 314.313.37 600.309.37
Veiculos 66.780,89 73.588,96
Edficios eresidéncias 9.349.517,07 10.035.240,10
inas ¢ equipamentos 69.911.539,24 76.247.600,39
Destilaria de dcool 1022735647 11.028 559,33
Bens dos setores administrativos 316.979,86 334.564,16
Qutros bens 93.588.43 93.588,43
Imobilizado em Formacdo 5.578.772 68 3.615.983.13
130.581.305,03 136.751 890,89

As variagdes verificadas nos principais componentes no exercicio sdo como abaixo:
Em reais

Saldo Saldo
—dpmicial _ Adicdes  Baipe sl

Imobilimdo tangivel
Exercicio de2023
Tervencs & propriedades 3472245702 .T245T02
Berfeitoria em propriedades rursis 433607959 433607959
Veiculos 234750225 1085785 135835950
Edificios & residéncias. 2775759859 27.757 508 59
Miquinas & squipamenics 128331.780,93 2037526 128.352156,19
Destilaria de dcool 1816581875 6.68257 18.172501 32
Bera dos setores administrafives 151749473 5128362 824,60 2156795375
Outros bers 101659434 101 69434
Irobitizade em Formagio 361598313 1962 78955 557877268
__2iso6a0933 205198865 8460 _ 2mo47snise
Em reais

Saldo Saldo
Deprecisgio scummlada imigial o Mdicfes  _ Baibos  _ fimal
Exerciciode2023

Em 24 de margo de 1999, foi obtida reforma de sentenca judicial que passou a
assegurar a8 companhia o direito de reconhecer aliquota “zero” de IP| nas suas
vendas de agUcar a partir de janeiro de 1992, e que assegurou a antecipacdo de
tutela quanto & compensagdo dos valores pagos com demais obrigagdes
tributarias federais. Em 2009 foi proferida decisdo pelo TRF, anulando os efeitos da
reforma de sentenca de 1* Instdncia que concedia aliquota “zerc” de IPI. Os
autos foram devolvidos a vara de origem para que fosse ouvida a parte contréria
@ para que o Juiz daquela instancia, novamente decidisse sobre a questdo da
aliquota “zero”. Por conta disso a companhia reconheceu e incluiu em
parcelamentos, todo o IPI ndo destacado em suas Notas Fiscais de venda de
aglcar, no periodo abrangido pela decisdo anulada. O referido julgamento do
TRF néo contemplou a questdo do direito aos créditos reconhecidos pela
companhia e sobre a antecipagio de tutela quanto a sua utilizaglo, os quais
permaneceram vigentes até julgamento posterior.

A companhia apresentou Recurso alegando (i) que a nulidade da sentenga dos
Embargos de Declaragio opostos foi objeto de Recurso Especial ainda pendente
de julgamento no STJ o que impossibilitaria o prosseguimento do feito; (i) ofensa
ao principio do contraditorio; (jii) que a sentenga deveria limitar-se a declarar o
direito, ou ndo a repeticdo do indébito, sendo defeso a manifestagdo sobre a
integral utilizagdo, ou ndo, do crédito fiscal; (iv) ofensa ao principio da
seletividade em razdo da essencialidade do produto e por fim, requerendo o
provimento do Recurso para que fosse anulada a sentenga, com o aguardo do
Recurso Especial pendente de julgamento no STJ, anulagio da sentencga para
retirar todos os comandos que implicassem no afastamento do "an debeatur”,
reforma da sentenca para que seja declarado o direito a repetigio de indébito do
IP| até o advento do Decreto 7947/2013 que fixou aliquota "zero" ao produto.

Em julgamento proferido em 14 de outubro de 2014, foi negado provimento ao
Recurso apresentado pela companhia, concluindo os julgadores pela
improcedéncia da causa na apreciagdo do mérito. Embargos de Declaragéo
apresentados, foram julgados em 9 de dezembro de 2014, tendo sido negados.

A administragdio da companhia acredita no desfecho favoravel do Recurso
Especial 592.145, impetrado por outra Usina, a ser julgado pelo STF, com
repercussdo geral reconhecida, no que se refere ao principio constitucional da
seletividade em fungio da essencialidade, bem como dos seus recursos
apresentados ao julgamento de dezembro de 2014. Todavia, com o ingresso de
recursos do acordo com o Banco do Brasil S/A, foi tomada a deciséo de reverter
todas as compensagbes de tributos efetuadas com créditos de IPI, os quais
foram incluidos em “Transag@o Excepcional — PGFN — Demais débitos”,
auferindo beneficio especial de reducao de cerca de 50% do débito consolidado.
Como consequéncia, foi procedida a reversao da provisdo para eventual risco,
constituida em anos anteriores e reconstituido o valor do crédito de IPIL.

Apos decisdo do STJ e devolugdo ao TRF para andlise do crédito correspondente
apenas ao periodo da IN 67/98 4 administragdo da companhia, junto com seus
assessores juridicos, decidiram reverter o saldo de crédito no compreendido no
periodo da IN 67/98 no exercicio do ano de 2022,

Em 2018 a companhia procedeu & compra de créditos de ICMS de empresa
exportadora para a sua utilizagdo na quitagio desle e de outros débitos da mesma
natureza e, desde entdo aguardava a SEFAZ/ES providenciar os competentes
Termos de Transagdo (em observancia aos ditames da Lei).

Em 30 de agosto de 2022 foram assinados ocito Termos de Transagdo com a
Procuradoria Geral do Estado - PGE no total de R$ 4.676.066,30 (quatro milhdes,
seiscentos e setenta e seis mil, sessenta e seis reais e trinta centavos) de um total
de R$ 5.149.219,44 (cinco milhdes, cento e guarenta e nove mil, duzentos e
dezenove reais e quarenta e quatro centavos) de créditos adguiridos.

Titulos federais Em reais
2023 2022

Certificados do Tesouro Nacional 29.012 300,65 28 58273370
29.012.300,65 28582 733,70

Com base na Resolugdo n” 2.471/98 do Banco Central do Brasil, a companhia
securitizou suas dividas decorrentes de operagbes de Cédula de Crédito
Agricola, mediante a aquisicdo no mercado secundario de Certificados do
Tesouro Nacional, com vencimento para 20 anos, pelos quais pagou 10,3% do
valor de face dos financiamentos. Tais titulos estao sujeitos a atualizagdo com
base no IGP-M & o desagio pago na sua aquisicdo vem sendu anualmente
amortizado. Os referidos Certificados néo s&o comercializaveis e desti a0

ruras (3.73577022) (285.996,00) (4.021.76622)
Veienlos (227391329 (17.665,72) @.2157901)
Edificicn & residbocia (17.72235849) (685.72303) {18.408.081,52)
Miquiras ¢ equipmmentos (52084.180,54) (6.356.43641) (5B A4051695)
Deatilaria da deool (713725942 (807.885,43) (7945144 85)
Ber dos setores adminis ratima (2182930,57T) (68.867,92) (824,60 2250973 85)
Qutros bers (810551) (810551)

—(B518451848 ___ (B2D57451) (824600 __ (93.36626835)

(a) Provisdo para redugdo ao valor recuperavel: Durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2023 foram aplicados procedimentos de aferigdo do
valor recuperavel dos ativos, ndo tendo sido identificados indicios de que
alguma classe de bens possa estar registrada por valor superior ao de
realizagdo. Corrobora tal andlise, o resultado apurado pela empresa
interligada nas vendas de propriedades rurais, o orgamento financeiro e
operacional da empresa e a projecéo de geragao futura de caixa.

(b) Terrenos e propriedades possuem um mercado ativo de comercializagao e
segundo a avaliagdo da Administragdo, os respectivos valores pelos
quais estdo registrados rep tam s cor ites valores
recuperaveis. Para os demais atives, sujeitos & depreciagdo, a
experiéncia pretérita baseada nas operagies da companhia sugere que
nenhum valor residual significativo seja apurado ao final da vida atil,
razdo pela qual a depreciacéo & calculada sobre a totalidade de tais
bens.

(c) Em garantias de empréstimos e financiamentos foram oferecidos em
penhor cedular, equipamentos industriais, avaliados em RS 9,2 milhdes
e hipotecas de fazendas da empresa interligada Agropecudria Carvalho
Britto S.A.— Boa Vista (1.004,44 ha), e MuguifLancha (2.669,49 ha).

12.  Fomecedores Em reais
2023 2022
Fomecedores de cana-de-aglicar 10.477.961,38 12.748.399,32
Fomecedores de servigos e materiais 895.020,64 773.966,89
Outros fornecedores - 8.483.41
11.372.982,02 13.530.849,62

AAdministracao entende que ndo existe risco significativo de exposigéo a riscos
de moeda e liquidez relacionados com as contas a pagar a fornecedores e
demais contas a pagar. Da mesma forma, ndo sao efetuadas compras pagaveis
em parcelas prefixadas por prazo que justificasse a aplicagdo de um método
financeiro para a redugdo dessas obrigagies ao seu valor presente de
liquidagao.

pagamento dos montantes do principal dessas dividas. Conforme comentario da
nota 15 o empréstimo junto ao Banco Bradesco S/A teve seu vencimento
repactuado para outubro de 2022, e apos a liquidagéo da dltima parcela dos juros
no mesmo més do vencimento da repactuacao, foi baixado o saldo do Certificado
de Tescuro Nacucnal que garanuramo paga mento da divida principal.
itada em J |

Em 10 de setembro de 2009, transntou em julgado, em dltima instancia,
Acdo Ordindria em que a companhia demandava da Unido, como sucessora do
Instituto do Aglcar e do Alcool, indenizagbes em funglo de perdas decorrentes
de intervengdo no dominio econdmico, ao amparo da Lein® 4.870/1965.

Em reais
13. Salérios e encargos sociais un 022
Salirios a pagar 37264233 276.475,14
Provisio de féras 866.084,93 736.890,80
Pensio almenticia 5.909,66 7.486,6
Instiuto Nacional do Seguro Social- INSS 4598.143,15 2309.774,37
Instiuto Nacional do Seguro Social- INSS - Parcebmento 764430271 11.554.910,21
Instiuto Nacional do Seguro Social- INSS - Produtor Rural 360.703,59 360.708,%9
Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS 117.774,58 %.010,13
Acordo Insalaubridade - Sindicato Trab. Industria Agiicar ¢ kool 3.250.000.00
17215.560,95 1534425093
Parcela nio circubnte (3.489.853,06) (6.456.517,14)
Parcela circubinte 13.725.707,89 8.887.133,®
14. Obrigagdes tributarias Em reske
2023 2033
ICMS a recoher 715.790,85 292 209,09
ICMS substituigio tributaria 87.127,01 42.010,54
Imposto de renda retido na fonte 155.516,17 138 632,91
Outros 7.620.94 4.405.54
FUNRURAL 338.958.38 34843414
Parcelades
ICMS 1.408.103,85 2.136.506,31
Tributos Federais 8.982.261,79 36.287 860,44

FUNRURAL 16.372,32 1637232
Provisdes
IRPJ - Avalagiio ao Valor Justo 27.394.581,00 28.869.107,89
CELL - Avaliagiio ao Valor Justo 9.852.129.20 10.382 958,88
48.958.461.51 78.518 498,16
Parcela nio circulante
I ladk (1.353.911,57) (7.997.52347)
I de positad dicialm ent (16.372,32) (16.37232)
Inpoﬂo de Fenda e Contribuicio Social dferidos (37.246.710.20) (39.252.066,77)
Parcel crculante 10.341.467.42 31.252.535,60
Representada por
L & pagar 1.305.013,35 82569232
. Impostos parcelados 9.036.454 07 30.426 84328
10.341.467.42 31.252 53560

Em 18 de novembro de 2022 foi apresentado requerimento a PGFN com pedido
de adesio & modalidade do artigo 2° |, da Portaria PGFN n° 8798/2022
solicitando a compensagio de 70% do saldo parcelamento de n® 3649362,
denominado de Transagéo Excepcional consolidado em 2020 com beneficio de
redugao de débitos em cerca de 50%.

Em 09 de janeiro de 2023 o pedido foi deferido com pagamento de 30% do saldo
do parcelamento divido em € parcelas a ser paga a partir de janeiro de 2023 e 0
restante (70%) compensado com saldo de prejuizo fiscal e base negativa de
CSLL conforme montantes do quadro abaixo:

Em Reais

Saldo Divida em 18/11/2022
Pagamento 30 % em 6 parcelas

19.984 848 06
(5.995 454 42)

Compensagdo 70%
Crédito Prejuizo Fiscal
Crédito Base Negafiva CSLL

(10.286.318 85)

(3.703.074,79)  (13.989.393 64)

15. Empréstimos e Financi
Tama Em reais.
Clisrula de nmlde e
aaincie. . Jooot%  _ Crsbde _mm_m_ ~Mocimbde
Finm damento baseario
Seeach-CCB H1I60 (=1 4 &1 ENLEAM
Contas garantidas % ERL b L] BLBEN
Fimm cdamsentos securitinados
BescodoBraadS.A - pricipel  IGRM {1 01230065 BRTN
Benco do Brasil S A - Juos 21TH2836 BAIBLE
Banco do Brasi 8 A - sscuriieio Commod 30 0BT BDSE
5115180079 _SIBEX
LOSEEn _ STINBNTY I BN . SUINEN

A Companhia através contrato de capital de giro perante a Cooperativa de
Crédito Sul do Espirito Santo SICCOB SUL, conforme Cédula de Crédito
Bancario — CCB n® 2613649 com vencimento da operagdo para 26/03/2024,
antecipou valores a receber de contratos de alcoois firmado com a empresa
Atlantica Produtos de Petroleo Lida

Em garantia do empréstimo foi oferecido (i) avais dos administradores e (ii)
cessdo de direitos creditdrios do contrato de compra e venda de élcoois citado
acima.

Nos termos da Resolugao 2471 do Banco Central do Brasil, o débito perante o
Banco do Brasil S.A. foi recalculado considerando o indice de rendimento de
poupanga e juros de 12% aa. O saldo resultante foi consolidado e seu
vencimento repactuado para 2.019. Para garantir o pagamento do principal, a
companhia adquiriu quantidade equivalente de Certificados do Tesouro
Nacional, com desagio em fungdo do vencimento futuro (10,37% de valor de
face). Isto possibilitou a desoneragdo de parte das garantias reais que
asseguram tal empréstimo. Este miluo passou a ser atualizado com base na
variagdo do IGP-M e esta sujeito a juros anuais de 8%, os quais, em caso de
adimpléncia, serdo reduzidos para 6% a.a. Esla operacdo financeira & objeto de
agao revisional e ndo foi incluida no acordo judicial de 08 de junho de 2020.

Em garantia do empréstimo/financiamento foi oferecido (i) avais dos
administradores e (i) hipoteca de propriedades agricolas como divulgado na
Nota 11.

Ajuste a valor presente: As Cédulas de Crédito Rural, objeto das securitizagdes
acima referidas tem o valor de seu principal reduzido ao montante atualizado dos
Certificados do Tesouro Nacional - Nota 9 - uma vez que a quitagio dessas
obrigagdes sera efetuada exclusivamente com aqueles ativos.

16. Operagoes com partes relacionadas

Em Reais
Indexador 2.023 2.022
Passive nio circulante
Agropecudria Carvalho Britto S A. TR 99.064.155.04 97.333.353 43

O saldo decorre de contratos de mituo celebrados pela companhia com
empresa interligada Agro Pecuaria Carvalho Britto S/A. Tais mituos encontram-
se devidamente formalizados por contrato e ndo possuem prazo formal de
vencimento.

17.Contingéncias

(a) De conformidade com a explicagdo ja apresentada na Nota 8, embora de
ter tido seus Embargos de Declaragdo negados pelo Tribunal Regional Federal
da 2" Regido em 9 de dezembro de 2014, a Administragdo da companhia entende
como favoraveis as expectativas quanto ao julgamento do Recurso Especial
592.145 pelo STF, com repercussdo geral reconhecida. Adicionalmente, em
decorréncia do saneamento financeiro procedido em 2020, os fributos que
haviam sido compensados com créditos de IPI foram incluidos em “Transagdo
Excepcional — PGFN — Outros débitos”, o que permitiu auferir o beneficio da
redugdo do débito consolidado em cerca de 50% e o restante parcelado. Como
consequéncia, (i) obteve-se uma substancial mitigagdo de riscos e (i) a provisdo
anteriormente constituida, no montante de R$ 31 milhdes foi integralmente
revertida.

(b) Como decorréncia da avaliagio dos consultores juridicos em agbes
indenizatérias trabalhistas, e acordo referente processo de adicional de
insalubridade celebrado (nota 20), a provisdo para tais contingéncias foi
reavaliada, com a estipulag@o de montante global de R$ 1.118.954,60 sendo 20
(vinte) agdes trabalhistas e 3 trés) agbes terceiros (2022 - RS 6.418.480,84, 19
(dezenove) agdes trabalhistas).

(c) Os termos de ajustamento de conduta com a Proc
Geral do Estado e com o IDAF - Instituto de Defesa Agropecudria e Florestal do
Espirito Santo ven sendo adequadamente cumpridos, dentro da capacidade
financeira da companhia, assim como novos termos de ajustamento de conduta
para o cumprimento de obrigagtes residuais.

(d) Relativamente a determinadas questdes em disputa, aqui tratadas como
contingé&ncias, a companhia efetuou depdsitos judiciais para poder recorrer de
decisbes desfavordveis ou em decorréncia de determinagdo judicial. Os
principais valores podem ser assim demonstrados:
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Em reais

2.023 2.022

Processos trabalhistas 74.538,11 221.289,36
Funrural desc. Apecarb 16.372,32 16.372,32
Depésito judicial - RFB 185.697,58 185.697,58
Depésito judicial - L to COHAB 1.808,22 1.808,22
INSS produto rural 360.703,59 360.703,59
INSS Proc. 0005539.61.2014.4.02.000 61.737,73 61.737,73
Depésito judicial - SEFAZ 335.773,63 418.591,15
Imposto de renda e contribuigio social sobre o lucro 0,86 0,86
1.036.632,04 1.266.200,81

(a) Os registros contabeis e os impostos e contribuigbes apurados pela

companhia estdo sujeitos a revisbes por parte das autoridades fiscais, por
prazos prescricionais variados.

18. Patriménio Liquido
(a) Capital Social

O capital social é representado por 108.521.683 acbes ordinarias nominativas
de valor nominal unitario, por lote de mil agdes, de R$ 256,10,

(b) Direito dos acionistas

O estatuto da companhia, reformado e consolidado pela Assembleia Geral
Extraordinaria de 22 de outubro de 2020, assegura aos acionistas um dividendo
minimo de 25% do lucro liguido ajustado conforme o disposto na legislagao
societaria.

19. Seguros

A administracio, com base em estudos realizados por assessoria em seguros,
decidiu estabelecer cobertura para seus bens baseada no conceito de
“cobertura a primeiro risco absoluto”. Esse conceito busca estabelecer uma
cobertura abrangente para toda a empresa, levando em conta a
descentralizagdo de suas atividades. As apdlices de seguro mantidas pela
empresa proporcionam coberturas para bens administrativos e operacionais, no
valorde R$ 51 milhGes.

20.D | I

¥ Em reais
2.023 2.022
Salirios e encargos sociais 11.350.774 38 5.110.333,18
Depreciagio 658.197,22 766.705,47
Servigos de terceiros ¢ consultonia 2.260.230,75 1.896.914,16
Despesas comerciais 1.248.161.73 1.049.250,31
Materiais 1.101.546,49 641.246,15
Tributirias 432.955 47 357.674 41

Outras (460.705,41) (380.168,17)
16.600.160.63 9.441.955 51

Como resultado do Acordo realizado em audiéncia presencial relativa a
Execugdo Provisoria em Autos Suplementares numero 0001340-
77.2020.5.17.0131 em 24 de abril de 2023 entre a Companhia e o Sindicato
Trabalhadores das IndUstrias de Aglicar e Alcool de Itapemirim-ES, referente a
Adicional de Insalubridade e seus reflexos no periodo de 05/05/2004 a
31/12/2022 a Companhia reconheceu o valor de RS 5.750 mil, a serem pagos (i)
R$ 2.500 mil (2023), (ii) R$ 1.500 mil (2024) e (i) R$ 1.750 mil (2025}, cujo em
31/12/2023 esta demonstrado na (Nota 13).

21.D e itas fi i

Em reais

2.023 2.022

Despesas Financeiras

Juros e encargos sobre operagdes para capital de giro
Encargos financeiros sobre cobrangas e pagamentos
Ajuste ao valor presente - Lein® 11.638/07

2.165.465,78
2.854.263,06
1.039.371,40

6.727.360,93
5.525.460,49
204.226,69

6.059.100.24 _12.547.048.11

Lucro/Prejuizo antes do Imposto de Renda e CSLL 1.808.780,07  (13.984.065,97)
AdigBes 742342513 15.610.697.46
Exclusfes (12.926.529.03) _(10.666.442.24)
Base de Calculo Lucro Real paraa CSLL (3.694.221.83) (9.039.810,75)
Base de calculo CSLL corrente Ativada (9%) - Diferida 332.489,14 813.582,97
&QMJDMMMEMMNH&QQE&
CONTABEIS
Em reais
2.023 2.022
Receitas Financeiras
Amortizagdo de desdgio - Titulos Federais - (294.226,69)
Juros ativos (129.436,56) (252.621,75)
Ajuste ao valor presente - Lein® 11.638/07 - (194.478,96)
Rendimentos de aplicacdo financeiras e outros (707.922,21) (55.411.44)
(837.358,77) (796.738.84)
22. Outras desg e it F ionai Em reais
2.023 2.022
Outras despesas
Valor residual de ativos baixados 3.612,39 1.089.456,73
Ajuste a valor atrbuido (CPC 29) 442.228,00 -
Perdas recebimento creditos e estoques 2.176.288,52 -
Outros 4.687,42 (10.850,77)
2.626.816,33 1.078.605,96
Em reais
2.023 2.022
QOutras receitas
Venda de ativos (100,00) (500,00)
Ajuste a valor atribuido (CPC 29) : (1.851.216,89)
Realizagio Avaliagio Patrimonial (5.898.107,52) (7.090.495,84)
IPIIN 67 de 14/07/98 (301.153,6T) (273.205,74)
IPI Proc. 96.0007483-6 - 31.004.821,38
Parcerias agricolas (1.246.432,35) (956.199.27)
CBIOS - Crédito Carbono (1.427.741,60) (1.256.954,81)
Outros (371.048,10) (511.160,59)

(9.244 583 24) 18.870.519.28

23. Imposto de Renda e Contribuigdo Social

Conforme descrito nas Praticas Contabeis (Nota 3.a), a Companhia & tributada
com base no Lucro Real. Abaixo apresenta-se um resumo do calculo dos

impostos incidentes sobre o Lucro. Em reais
.08 .02
Lucro/Prejuizo antes do Imposto de Renda e CSLL 1.808.780,07  (13.984.065,97)
Adiches 7.423.425,13 15.610.697,46
Exchisdes (12.926.529.03) _(10.666.442 24)
Base de Calculo Lucro Real para Impsoto Renda _(3.694.323,83) .039.81
Prejuizo fiscal corrente ativado (23%) - Diferido 923.580,96 2.259.952,69
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Opinido

Examinamos as demonstragoes contabeis da USINA PAINEIRAS S.A., que compreandam
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26000138

o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragbes do
resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis,

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da
Entidade USINA PAINEIRAS S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas
operagies e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas
na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragbes contabeis”. Somos independentes em relagio a Entidade, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acrediltamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,
apresentados para fins de comparagao, foram anteriormente por nés auditados, por
ocasido da emissdo de nosso Relatério dos Auditores Independentes datado 08 de maio
de 2023 e ndo continha modificagao de opinido.

Outras informagdes que
do auditor.

A administragdo da Entidade é responsavel por essas outras informacdes que
compreendem o Relatorio da Administragéo.

Nossa opiniao sobre as demonstrages contabeis ndo abrange o Relatorio da
Administragio e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse
relatério.

Em conex&o com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade e a
de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragbes contabeis ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no
Relatorio da Administragao somos requeridos a comunicar esse fato. Néo temos nada a
relatar a este respeito.

as agoe: eo

Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragdes
contabeis.

A administragio & responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragies contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragbes contabeis livres de distorgéio relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragdio das demonstragdes contabeis, a administragdo € responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Entidade continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragbes contabeis, a ndo ser que a
administragdo pretenda liquidar a Entidade ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

+ Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragio, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria oblidas, se existe
incerteza relevante em relagio a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagio & capacidade de continuidade operacional da Entidade. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagfes nas demonstragbes contabeis ou incluir
meodificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Entidade a nao
mais se manter em continuidade operacional.

+ Avaliamos a apn ¢do geral, a estrutura e o conteldo das demonstragbes
contabeis, inclusive as divulgagbes e se as demonstragies contabeis representam as
correspondentes transagbes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagbes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Vitoria (ES), 29 de fevereiro de 2024,
A.C.A.- AUDITORIAE CONSULTORIA

CRC-ES 516/0-5.
Klaus Xavier de Oliveira Contador
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